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本周国际油价延续涨势，周末小幅回调，延长
减产支持国不断增加，伊拉克、哈萨克斯坦和
阿塞拜疆相继加入，这为多头市场注入信心；
沙特反腐风暴席卷，王室斗争加剧，也门局势
升级，加剧了地缘政治风险，油价蓄力上涨。
但美原油产量增加令油价出现了小幅回调。

● 本周市场看点

1、石化价格坚挺，线性期货整体上行

2、沙特王室斗争加剧了地缘政治风险，油价蓄力上涨

● 下周市场

买化塑认为，下周 PE 市场将大稳小动。

● 聚乙烯市场分析

1.1、国际聚乙烯主要生产原料分析

1.1.1、亚洲乙烯方面

据监测，本周线性与上游乙烯之间平均价差在-78 美元/吨左右。本周亚洲丙烯市场呈小幅下滑的态势，11
月 8 日收盘价格在 899 美元/吨 FOB 韩国和 938 美元/吨 CFR 中国，分别较上周五下滑了 19 美元/吨和
10 美元/吨。贸易商心态低迷，对后市持不确定心态，预计下周丙烯市场维持目前价位水平小幅调整，幅
度 5 美元/吨。

1.1.2、国际原油走势分析

1.2、国内聚乙烯市场价
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LDPE

日期 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅度

华北地区 10100-10600 10250-10600 1.49%/0.00%

华东地区 10250-10600 10400-10750 1.46%/1.42%

华南地区 10350-10750 10400-10700 0.48%/-0.47%

LLDPE

日期 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅度

华北地区 9500-9700 9700-9900 2.11%/2.06%

华东地区 9600-9850 9900-10000 3.13%/1.52%

华南地区 9900-10150 10100-10250 2.02%/0.99%

HDPE 膜料

日期 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅度

华北地区 10750-11100 11400-11500 6.05%/3.60%

华东地区 10600-11300 11300-11600 6.60%/2.65%

华南地区 10800-11150 11350-11600 5.09%/4.04%

HDPE 拉丝

日期 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅度

华北地区 10200-10300 10100-10400 -0.98%/0.97%

华东地区 10050-10250 10250-10500 1.99%/2.44%

华南地区 10000-10450 10200-10600 2.00%/1.44%

HDPE 中空

日期 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅度

华北地区 10500-10900 10750-11200 2.38%/2.75%

华东地区 10350-10850 10850-11200 4.83%/3.23%

华南地区 10600-11150 11200-11550 5.66%/3.59%

HDPE 注塑

日期 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅度

华北地区 9800-9900 9900-10200 1.02%/3.03%

华东地区 9400-10200 9650-10500 2.66%/2.94%

华南地区 9550-10550 9800-10550 2.62%/0.00%
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本周 PE 市场延续涨势，周初期货高位震荡，加之石化企业陆续调涨，多重利好提振市场，贸易商随行试探

高报，然终端接货意愿偏低，多按需拿货为主，原料价格高位，部分价格有所回落，线性主流价格

9700~10250 元/吨，高压主流价格 10250~10750 元/吨。

1.3、国内聚乙烯期货分析

短期上游原料价格相对坚挺支撑聚烯烃价格，再加上 LLDPE 在加上本身库存增幅有限，对期价有一定支

撑，但冬季错峰生产农膜开工率预计有限，或限制价格上行空间。

1.4、国内聚乙烯库存分析

据统计，本周 PE 社会库存总量继续下降，较上周同期降 1.8%，比去年同期高 25.46%。石化库存方面，

销售公司表示受期货带动，合同户正常开单，目前有部分库存，不过总体来看压力不大，截止目前石化库

存量比去年同期低 15.32%。周内贸易商库存量有所下降，特别是大型贸易商，中小型贸易商表示出货情

况一般。

● 聚乙烯生产企业动态

石化厂家 生产装置 产能 装置检修及变动情况

兰州石化 老全密度装置 6 2013 年 5 月 18 日停车检修至今

上海石化 1PE 装置一线 5 8 月 29 日停车

中天合创 管式法 LDPE 装置 25 10 月 28 日停车

上海石化 1PE 装置二线 5 11 月 8 日停车，预计 11 月 14 日开车

蒲城清洁能源 全密度装置 30 10 月 15 日按计划检修

四川石化 全密度装置 30 11 月 3 日-11 月 7 日因故障停车

燕山石化 老高压装置 3 线 6 11 月 6 日计划内停车

聚乙烯期货市场（单位：元/吨）

时间 合约代码 开盘价 收盘价

2017 年 11 月 2 日

L1801

9570 9645

2017 年 11 月 9 日 9880 9915

涨跌 310 270

涨跌幅 3.24% 2.80%
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● 聚乙烯下游开工率分析

下游开工率变化

原料 制品 11 月 2 日 11 月 9 日 涨跌幅

LDPE/LLDPE

农膜 68% 68% 0.00%

包装 58% 60% 2.00%

单丝 61% 61% 0.00%

HDPE

薄膜 64% 63% -1.00%

中空 62% 61% -1.00%

管材 59% 58% -1.00%

● 国内聚乙烯市场预测

4.1 利好：减产支持国增加油价收涨，多数石化挺价为主

4.2 利空：受季节影响下游开工率下降

4.3 走势预测：买化塑认为，原油高位震荡对 PE 市场带来一定支撑，石化库存压力较小，多数石化坚

挺调涨，但线性期货走势尚不明朗，有回调风险，棚膜旺季结束，利好有限的情况下预计 PE 市场将大

稳小动。

● 近期全球市场热点话题

【环保政策】

1、河北石家庄环保新规：超排 4 次即停产；

2、扬州化工园区 “盯住 14 家”推进“气味深度治理”；

3、淄博市质监局：化工类产品抽检 45 批次全部合格；

4、深圳：34 批次建筑装饰装修涂料和胶粘剂产品不合格。

本周 PE 下游开工整体有所下降，受季节因素影响，中空、薄膜、管材行业开工率各下降 1 个百分点，

包装行业开工上升 2 个百分点，农膜、单丝行业开工保持稳定。
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【企业动态】

1、茂名石化克服裂解原料难题，创行业最好水平；

2、涂料巨头宣伟公司宣布中国市场产品涨价 15%～20%；

3、湖北强化事前执法立案处罚 152 家化工企业；

4、海虹老人推出新款防污涂料产品 Globic 9500 系列；

5、金发科技：前三季度营收增长 33% 原材料涨价净利下滑；

6、中国企业全球化 50 强发布 中国化工、中国中化、联想控股位居前三(名单)；

7、化学品巨头陶氏杜邦集团拉开全球范围内裁员停厂大幕；

8、舟山市市场监管局抽查 2 批次内墙涂料产品，全部合格；

9、科莱恩与亨斯迈公司终止对等合并计划；

10、兰州石化石化厂聚乙烯重膜包装线试车。

【突发灾难】

1、中山塑料制品厂大火将房顶烧穿；

2、东升塑料制品厂突发大火；

3、四川一化工园区 30 吨硫磺车侧翻泄漏；

4、西弗吉尼亚州塑料回收商发生火灾事故原因不明；

5、宁波模具园已被认定为宁波市第一批特色产业园；

6、佛山高明一化工厂发生爆炸 事故造成 1 人死亡 3 人轻伤。

【石化数据】

1、10 月份化学原料和制品价格同比上涨 10.7%；

2、供需压力改善，化工原料 PX 实现 7 连涨；

3、前十个月我国塑料制品 2140.1 亿元 增长 13.8%；

4、2020 年快递可降解绿色包装材料应用将达 50%。

【石油宏观】

1、特朗普见证，中石化签下巨单，分得 430 亿美元能源大蛋糕；

2、煤化工企业亟待转型升级允许量首超 1 亿吨。
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